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Destaques

Sequelas do baixo crescimento
Fendémeno de nome estranho, empresta-
doda fisica, a histerese, que ocorre quan-
do um longo periodo de baixo crescimen-
to tem impactos persistentes — ou até per-
manentes —na economia, pode ser uma
dasrazdes daretomada tio fraca apos a
recessdo de 2015/16 e dificultar ainda
mais arecuperacdo pos-pandemia. A20

Produtividade caseira
Levantamento feito pelo Valor com cinco
companhias que empregam de 300 a 14 mil
funcionarios, nas areas de financas, e-com-
merce e TI, mostra que a performance dos
empregados em “home office”, no periodo
entre 15 de marco e 15 de junho,aumentou
de 10% a 20%, principalmente em departa-
mentos como analise de crédito, atendi-
mento ao publico e solu¢des digitais. B2

Videogame que salva vidas

Software desenvolvido pela brasileira Pa-
ragon Decision Science e doado ao Minis-
tério da Infraestrutura e a Prefeitura de
Sao Paulo esta ajudando a otimizar pro-
cessos no combate a pandemia de co-
vid-19.“Usamos a nossa experiéncia para
criar uma ferramenta que pudesse ser ro-
dadanaweb, uma espécie de videogame
logistico”, diz o CEO e fundador da Para-
gon, Luiz Augusto Franzese. B3

IBM compra a WDG Automation
AIBM comprou a WDG Automation, em-
presa brasileira que desenvolve robos para
automacao de processos nas empresas. O
valor da opera¢ao nao foi divulgado. Segun-
do Tonny Martins, presidente da IBM no Bra-
sil,a WDG continuara a ser uma empresa se-
parada e suas tecnologias serdo incorpora-
das ao portfolio global da multinacional. B6

Trigo colabora para novo recorde
A Conab elevou a projecao para a produciao
brasileira de trigo neste ano e, com isso, pas-
sou a estimar uma colheita recorde de graos
ainda maior no ciclo 2019/20, em fase
adiantada de colheita das lavouras de inver-
no. A previsao agora é de 251,4 milhoes de
toneladas, 3,9% mais que na temporada an-
terior. A area plantada aumentou 4% e a pro-
dutividade média deve se manter estavel. B8

Limite a contribuicio ao 'Sistema S’
Empresas vém conseguindo, na Justica, li-
mitar a 20 salarios minimos a base de calcu-
lo das contribuicées destinadas ao Incra e
ao “Sistema S” — o que pode reduzir bastan-
te a carga tributaria. O peso dessas contri-
buicoes é em média, de 5,8% e o entendi-
mento da Receita é que a aliquota deve inci-
dir sobre toda a folha de salarios. E1

IRPJ em ‘servicos intelectuais’
O STF formou maioria pela legalidade do
artigo 129 daLei 11.196/05, que permite
aartistas, atletas, médicos, publicitarios
e outros profissionais liberais receber
pela prestacio de servicos intelectuais —
cessao de direito de imagem e palestras,
por exemplo — por meio de empresas e,
assim, pagar menos tributos. E1

Ideias

Maria Cristina Fernandes

Ap6s adquirir imunidade ao virus, Bolsona-
ro terd outras a buscar, ndo com cloroquina,
mas com recursos, cargos e acordos. Al4

Ricardo Abramovay

Interromper a devastacdo € o ponto de
partida para incluir a Amazoénia no ra-
dar dos investimentos. A19

Indicadores

Ihovespa 8/jul/20 205% R$26,5bi
Selic (meta) 8/jul/20 2,25% ao ano
Selic (taxa efetiva) 8/jul/20 2,15% ao ano
Délar comercial (BC) 8/jul/20 53476/5,3482
Délar comercial (mercado)  8/jul/20 5,3489/5,3495
Délar turismo (mercado)  8/jul/20 54056/5,5856
Euro comercial (BC) 8/jul/20 6,0567/6,0595
Euro comercial (mercado)  8/jul/20 6,0609/6,0616
Euro turismo (mercado) 8/jul/20 6,1891/6,3691
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Ajuda oficial pode atenuar
recessao em ate 4,2 pontos

Rodrigo Carro, Ana Conceicao e
Bruno Villas Boas
Do Rio e de S&o Paulo

A injecdo de recursos na economia
por meio do auxilio emergencial e da
ampliacdo do programa Bolsa Familia
— R$ 122,17 bilhoes até 3 de julho —
ameniza em dois pontos percentuais a
queda do Produto Interno Bruto (PIB)
prevista para este ano. Caso todo o
montante de recursos anunciado pela
Unido (R$ 255,7 bilhoes) seja efetiva-
mente desembolsado, o resultado sera
um arrefecimento de 4,21 pontos per-
centuais na contracido econémica pro-
jetada para 2020.

A ajuda emergencial impulsionou

principalmente a demanda por pro-
dutos de primeira necessidade. As
projecoes para o impacto direto e in-
direto do auxilio oficial sobre a econo-
mia estdo em um estudo da Universi-
dade Federal Rural do Rio de Janeiro
(UFRR]). Um dos autores do trabalho,
o professor Joilson Cabral, observa
que a transferéncia de recursos para as
familias de renda mais baixa gera au-
mento instantaneo da demanda, prin-
cipalmente dos produtos basicos. Ele
vé esse impulso ja no aumento de
13,9% nas vendas do varejo em maio,
na comparacdo com abril, estatistica
divulgada ontem pelo IBGE.

As vendas cresceram muito mais do
que o esperado e, no caso do varejo

ampliado, que inclui veiculos e mate-
riais de construcdo, o avanco foi de
19,6%, a maior alta mensal da série
historica. De janeiro a maio, as vendas
do setor de supermercados, hipermer-
cados, produtos alimenticios, bebidas
e fumo acumulam alta de 5,2%.

A divulgacio do desempenho das
vendasno varejo deu for¢ca aos negécios
na B3. O Ibovespa, principal indice da
bolsa, chegou ontem a 99.973 pontos
no melhor momento do dia. No fim do
pregao, a alta era de 2,05%, aos 99.770
pontos. Analistas observaram que os in-
vestidores entenderam que os dados do
varejo indicam retomada da atividade
econdmica mais rapida do que a previs-
ta anteriormente. Paginas A20 e C2

Miiltis levam
lucro de US$ 1 tri
a paraisos fiscais

Assis Moreira
De Genebra

Empresas multinacionais transferem
anualmente mais de US$ 1 trilhdao de
seus lucros a paraisos fiscais a fim de pa-
gar pouco ou nada em imposto, causan-
do enormes perdas para paises em todo
o mundo. A ONG Tax Justice Network
chegou a essa estimativa analisando da-
dos da OCDE sobre taxacdo e atividade
econémica de quatro mil multinacio-
nais. Com base em dados de 15 dos 26
paises analisados, a ONG constatou que
essas companhias “contrabandeiam”
para paraisos fiscais lucros de US$ 467
bilhdes por ano, com perda de US$ 117
bilhoes a cofres ptiblicos. Pagina A17

Camisa com
defeito opoe
Barca a Nike

Murad Ahmed e Sara Germano
Financial Times, de Londres e Nova York

O Barcelona tentara ser indenizado
pela Nike apos descobrir defeito no novo
uniforme, o que o fez perder janela co-
mercial crucial, a do fim da temporada. O
clube teve que retirar o produto do mer-
cado depois de constatar que as cores do
time, azul e grena, desbotam quando a
camisa é molhada. Uma fonte disse que o
Barcelona se prepara para pedir entre
€15 milhoes e € 20 milhdes para com-
pensar as vendas perdidas. Pagina B6

Cedae na Justica

SILVIA ZAMBONI/VALOR

0 diretor deinfraestrutura do BNDES, Fabio Abrahao, criticou a postura da prefeitura do Rio, que levou a Justica a privatizacdo da Cedae. "A judicializacdo
vai contra a despoluigdo da bacia do Guandu, vai contra a despoluicao da Baia de Guanabara, das praias”, afirmou Abrahao, na "Live do Valor". Pagina A5

Desmatamento ja causa ‘bloqueios silenciosos’

Fernando Lopes e Marina Salles
De Sao Paulo

Embora ainda seja dificil encontrar
empresa do agronegocio brasileiro que
tenha sofrido boicote total de clientes
no exterior por causa do desmatamen-

to da Amazonia, “bloqueios silencio-
sos” tém sido cada mais comuns, tradu-
zidos em maiores exigéncias. A subsi-
diaria da Cargill perdeu parte das enco-
mendas de ra¢des da Grieg Seafood,
grande produtora de salmao da Norue-
23, sob essa alegacdo. “Importadores da

Alemanha e da Espanha fizeram alerta
dizendo que, se o Brasil ndo controlar a
situacdo, poderdo suspender as com-
prasno ano que vem”, conta Arival Pioli,
do grupo Fischer, que em 2020 expor-
tou 5,6 mil toneladas de macdas produ-
zidas em Santa Catarina. Pagina B8
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NAO E TOYOTA.
NAO E HONDA.
NAO E VOLKSWAGEN.
E MUITO MAIS.

E A NOVA TECNOLOGIA
QUE ESTA CONQUISTANDO
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Fundador da
Ricardo Eletro
e preso em SP

Marcos de Moura e Souza e Adriana Mattos
De Belo Horizonte e S&o Paulo

Investigacdes de autoridades minei-
ras levaram a prisdo, ontem, em Sao
Paulo, do empresario Ricardo Nunes,
fundador da varejista Ricardo Eletro.
Ele teria ocultado recursos (lavagem
de dinheiro), provenientes de sonega-
¢do de ICMS, usando empresas abertas
em nome da filha, do irmio e até da
mae, entre os anos de 2012 a 2018.

Nunes e parentes nio sio mais acio-
nistas da empresa. A Starboard Restruc-
turing Partners, especializada em recu-
perar companhias, assumiu a gestao em
2018 enegociou com credores de dividas
de R$ 2,5 bilhoes. Ao fim de 2019, com o
acordo de recuperacio extrajudicial ne-
gociado, ela tinha o controle do capital
daholding do grupo, a MV. Pagina B6
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Quinta, 09/07

Rafael Sales, presidente da Aliansce
Sonae e Ruy Kameyama, presidente
da BR Malls

Sexta, 10/07
Philip Yang, fundador
do Instituto Urbem

Segunda, 13/07
Walter Cardoso, presidente
da CBRE Brasil

Terca, 14/07
José Gomes Temporio, médico
sanitarista e ex-ministro da Satde

Quarta, 15/07
Horacio Lafer Piva, conselheiro
da Klabin e ex-presidente da Fiesp




